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10 de julho de 2025 flls bradesco

EUA elevaram a tarifa de importagao sobre produtos brasileiros para 50%

o O governo americano anunciou tarifa de 50% para produtos importados do Brasil. Com isso, a
tarifa imposta ao Brasil subiu de 10% para o mais alto nivel ja anunciado (50%) - excetuando-se o
caso da China. A tarifa de 10%, anunciada no “dia da Libera¢ao”, era similar ao imposto de importacao
do Brasil aos produtos americanos.

o Em 2024, o saldo comercial com os EUA Fficou praticamente zerado, com exportagoes
totalizando US$ 40,4 bilhoes e importagdes US$ 40,7 bilhdes. Os principais produtos exportados
sao: petréleo, aco, aeronaves, café e celulose. Entre os produtos importados, ha predominancia de
motores, combustiveis, aeronaves e gas natural.

o Se as tarifas entrarem em vigor, estimamos, preliminarmente, uma reducao de US$ 15 bilhdes
(0,6% do PIB) das exportagdes brasileiras (perda adicional de US$ 13,6 bilhdes em relagao a
tarifa de 10% inicialmente anunciada). Para manter a conta corrente estavel, o cambio poderia ter
uma depreciacao da ordem de 6%. Vale destacar que em abril, no “dia da Liberacao”, a depreciagao
cambial para manter a conta corrente estavel nao foi verificada. Naquele periodo, no entanto, o Brasil
tinha sido colocado no grupo de menor tarifa. Esses impactos consideram que as tarifas setoriais
continuam valendo, sem adicional 50%.

o Caso o real deprecie 6%, a inflagao poderia subir 0,35 ponto percentual. Os impactos seriam
percebidos ainda nesse ano, com IPCA pouco abaixo de 5,5%.

o O governo brasileiro respondeu dizendo que “qualquer medida de elevagao de tarifas de
forma unilateral sera respondida a luz da Lei brasileira de Reciprocidade Econdmica”. Essa lei,
sancionada em abril, permite ao governo brasileiro restringir importagdes, suspender concessoes
comerciais, de investimento e de obrigacdes relativas a direitos de propriedade intelectual. A carta do
governo americano ja contém uma possivel resposta em caso de retaliagao, com aumento adicional
de 50% nas tarifas.

Nossa avaliacao: Além dos impactos de balanga comercial, uma tarifa tao elevada traz impactos de
elevacao da incerteza para a economia brasileira. As exportagdes terdao uma perda importante, com
alguns setores sendo particularmente mais afetados. O impacto sobre crescimento pode ser da ordem
de -0,3 p.p. neste ano. Todos esses impactos sao estimativas preliminares, nao incorporados em nosso
cenario, uma vez que as tarifas s6 entram em vigor em agosto e ha tempo para negociagao.

Grafico 1: Comércio com os Estados Unidos
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publicagbes e projegBes. As analises e os dados contidos nos relatérios ndo devem ser tomados, sob qualquer hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para
quaisquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Deste modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou
responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou andlises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o Bradesco de todas as agdes
decorrentes do uso deste material. O conteido da publicagdo pode ndo expressar o posicionamento do Bradesco, bem como demais empresas do conglomerado
econdmico, sendo possivel, inclusive, que divirjam das visGes de outras areas correlatas. Este material ndo deve ser considerado um relatdrio de analise para os fins do
artigo 12 da Resolugdo CVM n2 20, de 25 de fevereiro de 2021. Adicionalmente, o Bradesco ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta
publicagdo e baseia a integridade das informagdes contidas em suas publicagdes as fontes publicas em que sdo obtidas. Desta forma, ndo nos responsabilizamos por
eventuais erros e/ou omissdes. O acesso e uso a estas informagdes implicam na total aceitagdo deste termo de responsabilidade pelo usudrio. A reprodugdo total ou
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