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O Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou, ontem
(10/07/2025), o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente
a junho de 2025. A variacdo mensal foi de 0,24%, levemente inferior a 0,26% do
més anterior. O resultado veio acima das expectativas do mercado, embora a visdo
geral do indice ndo seja negativa. A Confederagdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC) esperava uma alta de 0,18%, enquanto a mediana do
mercado esperava 0,20%.
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Fonte: CNC com dados do IBGE

O acumulado em 12 meses teve leve aumento de 5,32% para 5,35%. Foi o sexto
més acima do topo da meta de inflagdo, de 4,5%, obrigando o Banco Central a
escrever uma carta explicando os motivos desse acontecimento. A média dos
nucleos de inflagao dos ultimos 12 meses, medida usada pelo Banco Central para
excluir itens mais volateis, também aumentou, passando de 5,17% para 5,23%. Ha
uma desaceleracido do crescimento desse indicador, um sinal positivo e que pode
significar que a elevacao da taxa Selic pode estar comegando a surtir efeito.
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CNC com dados do BCB e IBGE.

A inflagdo de servigos voltou a subir, com o acumulado em 12 meses passando de
5,8% para 6,2%. Os servigos subjacentes, conjunto do setor de servigos que esta
mais correlacionado ao ciclo econdmico, também tiveram aumento no més, embora
menor que o indice cheio, de 6,75% para 6,83%. Embora seja visivel a
desaceleragcdo do aumento dos precos do setor de servigos, o alto nivel em que se
encontram ainda é preocupante.
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Fonte: Elaboragdo CNC com dados do IBGE

Os bens industriais recuaram mais uma vez, o acumulado em 12 meses foi de 4,0%
para 3,8%. Entre os fatores que influenciam os precos do setor esta o dolar, que
desvalorizou significativamente ao longo de 2025. Entretanto, com o anuncio das
tarifas de 50% impostas aos produtos brasileiros importados pelos EUA, realizado
em 09/07/2025 pelo presidente Donald Trump, viu-se uma forte valorizagdo da
moeda norte-americana, que pode impactar o IPCA no decorrer de 2025.

Utilizando os dados da Comex, analisou-se a dinamica dos precos e quantidades
importadas pelo Brasil de produtos industriais chineses. A metodologia para a
construcao das séries foi descrita no relatério de inflagdo da CNC do més passado.
O governo Trump anunciou as novas tarifas no chamado Liberation Day, em 2 de

abril, desde entdo temos apenas trés meses repletos de idas e vindas na
implementacgao das tarifas.
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Fonte: Elaboragéo CNC a partir dos micro-dados da Secex.

O grafico acima retrata o indice de pregos e quantidades dos produtos importados
pelo Brasil que tém a China como origem. Vé-se, ap6s um aumento em maio, que
a quantidade de bens importados voltou a cair em junho. Os pregos, por outro lado,
cairam nos dois meses, apds uma alta em abril. Apesar da dificuldade do produtor
chinés de vender para os EUA, o que se vé até agora é que o fluxo de produtos
chineses para o Brasil ndo teve grande mudanca.

Dos nove grupos definidos pelo IBGE, apenas o de alimentagéo e bebidas recuou
em junho (-0,19%). Esse € o grupo de maior peso no orgamento das familias, e
essa queda, apdés nove meses consecutivos de alta, refor¢ca a desaceleracao vista
nos ultimos meses. A alimentagdo em domicilio caiu 0,43% no més, levando o
acumulado no ano de 4,08% para 3,64%.
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Variacao mensal/p.p dos Grupos

Variacao mensal Acumulado 12 meses Participacao por grupo (meés)

Alimentacao e bebidas

Artigos de residéncia
Comunicacao

Despesas pessoais
Educacdo

Habitacao

Saude e cuidados pessoais
Transportes

Vestuario

IPCA

-0.19%

0.08%

0.11%

0.23%

0.00%

0.98%

0.07%

0.27%

0.75%

0.24%

6.66%

2.66%

2.16%

5.81%

6.21%

5.30%

5.16%

511%

4.68%

5.35%
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Fonte: CNC com dados do IBGE

O aumento de 0,98% em habitagdo, o maior no més, foi puxado pela energia
elétrica residencial, que cresceu 2,96% em junho. Esse é um crescimento
esperado, por conta da mudanca da bandeira tarifaria, que passou de amarelo em
maio para vermelha nivel 1 em junho, que em julho seguird no mesmo patamar.
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Contribuigéo dos Grupos do IPCA para a Inflagao Mensal
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Fonte: CNC com dados do IBGE

Mesmo com a queda de 0,42% em combustiveis, o grupo de transportes teve um
aumento de 0,27%, voltando a crescer apods queda de 0,37% no més anterior. Isso
se deu por conta do avango nos transportes por aplicativo (13,77%) e conserto de
automovel (1,03%).
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Subitems Mensal p.p Mensal Acumulado 12 meses
Gasolina -0.34% -0.02 6.60%
Plano de Saude 0.57% 0.02 7.03%
Energia Elétrica Residencial  2.96% 0.12 6.13%
Aluguel Residencial 0.13% 0.00 5.02%
Refeicdo 0.41% 0.01 7.08%
Automovel Novo 0.27% 0.01 4.92%
Empregado Doméstico 0.40% 0.01 4.17%
Emplacamento e Licenca 0.20% 0.01 0.73%
Condominio 0.24% 0.01 5.80%
Taxa de Agua e Esgoto 0.59% 0.01 4.03%

Fonte: CNC com dados do IBGE
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O aumento na energia elétrica foi o que gerou maior impacto na inflagdo do més,
sendo responsavel por metade do aumento em junho. Os planos de saude seguem
subindo, apds autorizagdo de reajuste de 5,07%, concedida pela Agéncia Nacional

de Saude Suplementar (ANS).

A CNC projeta que a Selic permanecera em seu patamar atual de 15,0% ao ano
até o fim de 2025. O efeito da nova rodada de tarifas, iniciada esta semana pelo
presidente norte-americano, volta a trazer incertezas para o cenario inflacionario,
que melhorou nos ultimos meses. Se por um lado o aumento do délar favorece o
aumento dos precos, a dificuldade de exportar produtos para os EUA pode
redirecionar a producdo para o mercado interno, aumentando a demanda e
reduzindo os precos para o consumidor. Para o més de julho, a CNC projeta
crescimento de 0,03% do IPCA. Para 2025, a projecao € de inflagao final de 4,4%.



