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Cenario Internacional — Destaques

Estados Unidos

Perda de forca da economia: juros em queda

Maior incerteza institucional e fiscal: aumento da percepcao de risco

Resultado: desvalorizacao global do dolar

Dollar Index (nominal diario)
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Fonte: Federal Reserve. Elaboracéo e projecdes Tendéncias m




Cenario Internacional — Destaques

China
« Desaceleracdao em curso, com desafios econOmicos crescentes

« Cenario de excesso de capacidade de oferta e precos internos em queda

Resultado: abundéancia de produtos industriais chineses competitivos
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PIB e Consumo das Familias

Crescimento impulsionado pelo consumo e acima do potencial: desequilibrios apontam para

periodo de correcéao

Consumo das Familias — crescimento anual (%)

PIB — crescimento anual (%)
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Inflacao e Juros
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Com demanda aquecida, inflacao permanece elevada e distante da meta. Diante disso, alta

dos juros entra em cena para esfriar economia e conter avanco dos precos.
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Confianca do Consumidor

A confianca dos consumidores permanece em niveis reduzidos, em um contexto de situacao

financeira ainda pressionada nas familias. Nos ultimos meses ha sinais de melhora,
principalmente no indice de expectativas (IE)

CONFIANCA DO CONSUMIDOR—
o SERIE DESSAZONALIZADA
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Mercado de Trabalho

Mercado de trabalho aguecido tem sido fonte importante de impulso ao consumo das
familias. Mas esperamos alguma perda de dinamismo nos proximos meses.

Taxa de Desocupacéo (%)

Massa real de rendimentos
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Massa de renda total dos domicilios* em 2026
Expectativade avanco da massa do trabalho e de outras fontes de renda

2025
+ 4,8%

2026
t3,4%

*Estimativa da Tendéncias, cujo
calculo incorpora a soma do
rendimento habitual de todos os
trabalhos, das transferéncias do
Programa Bolsa Familia, do Beneficio
de Prestacéo Continuada, dos
beneficios do Regime Geral de
Previdéncia Social e de outras fontes
de renda.

POR FONTE EM 2026

TRABALHO PREVIDENCIA BOLSA FAMILIA
(56,5% do total) (11,4% do total) e BPC
T 3’5% T 3,9% (3,6% do total)

1 0,5%

POR REGIAO EM
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Fonte: IBGE e Governo Federal. Dados realizados até junho de 2025. Projecdo: Tendéncias.

POR CLASSE EM 2026

OUTROS

(28,5% do total)
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Concessoes de Crédito — Pessoas Fisicas

Apos longo periodo de expanséo, crédito ja fornece sinais claros de desaceleracéo. Maior
Inadimpléncia, juros elevados e condi¢cdes financeiras apertadas limitam avanco.

Concessdes de Crédito PF —recursos livres Concessodes de Crédito PF —recursos livres
(deflacionado com ajuste sazonal) (variacao anual)
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Fonte: Banco Central. Elaboracéo e projecdes Tendéncias



Inadimpléncia — Pessoas Fisicas

Inadimpléncia entre as operacdoes de credito para pessoas fisicas atingiu 6,8% em agosto,
maior nivel desde 2013

Inadimpléncia PF — recursos livres Inadimpléncia PF —recursos livres
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Endividamento e Comprometimento de Renda

Endividamento exibe avanco marginal, mas aumento do comprometimento da renda das
familias com dividas € ponto de atencéao.

Comprometimento da Renda Endividamento das Familias
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l Estimulos ao consumo

Medidas recentes devem fornecer suporte ao consumo em 2026, fazendo o contraponto ao
cenario mais desafiador

Destaque para as alteragcdes no Imposto de Renda Pessoas Fisicas, que ira elevar a
disponibilidade de recursos em uma parcela da populacédo que possui uma maior propensao
marginal a consumir

Adicionalmente, politicas voltadas aos mais pobres (Gas do Povo, Luz do Povo) também
atuam no mesmo sentido de liberar renda disponivel para o consumo discricionario
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Perspectivas para o consumo em 2026

| TR W

v’ Massa de rendimentos ainda em v' Situagdo financeira apertada das
crescimento em termos reais familias

v" Desemprego deve permanecer baixo, v' Perda de dinamismo do mercado de
embora com alguma elevacao na margem trabalho, com desaceleracdo da renda

v" Medidas de estimulo ao consumo no ano v Crédito ainda caro, diante de juros
eleitoral elevados e bancos cautelosos

v Délar bem comportado e excesso de v Inflagdo permanece elevada, apesar de
oferta global de bens industrializados leve recuo; nivel de precos segue

limitando renda disponivel
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l Download

Utilize seu celular para ler o QR Code abaixo e baixar essa apresentacao:
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